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Regulamin etapow preinkubacji i wejscia kapitalowego projektu ,,Zwiekszenie liczby
innowacyjnych przedsiebiorstw poprzez dwuetapowe wsparcie pomystodawcow projektow
innowacyjnych”
przyjety Uchwatg nr 02/04/2013 z dnia 02 kwietnia 2013 roku Zarzadu Spétki Akcelerator Innowacji NOT
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Informacje ogdlne

Podmotem realizujgcym projekt jest Akcelerator Innowacji NOT sp. z o0.0., zwany dalej

“Akceleratorem”.

Adres biura projektu: Akcelerator Innowacji NOT Sp. z 0.0. ul. Zurawia 43, 00-680 Warszawa, tel:
226292636, fax: 226238394, E-mail: ainot@ainot.pl, www.ainot.pl

Projekt wspodtfinansowany jest przez Unie Europejska i realizowany w ramach Dziatania 3.1 Programu

Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Preinkubacji podlegaja pomysty zakwalifikowane do tego etapu przez Zarzad Akceleratora.
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Definicje
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Projekcie - nalezy przez to rozumie¢ projekt ,Zwiekszenie liczby innowacyjnych przedsiebiorstw
poprzez dwuetapowe wsparcie pomystodawcow projektow innowacyjnych” realizowany przez
Akcelerator Innowacji NOT w ramach Dziatania 3.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.
Pomysle - nalezy przez to rozumie¢ pomyst innowacyjny, ktorego realizacja bedzie skutkowaé
wdrozeniem nowosci do praktyki gospodarczej: nowego lub znaczaco ulepszonego rozwigzania w
odniesieniu do produktu (towaru lub ustugi), procesu, marketingu lub organizacji.

Pomystodawcy - nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczng lub prawng (badz grupe oséb), ktéra jest
wiascicielem lub  wspotwiascicielem  zgtaszanego pomystu innowacyjnego lub  uprawnionym
petnomocnikiem wiasciciela/-i.

Przedsiewzieciu innowacyjnym - nalezy przez to rozumieé przedsiewziecie majace na celu realizacje
pomystu innowacyjnego, w okreslonym czasie, z uzyciem niezbednych zasobdw specjalistycznych i
finansowych.

Komisji Oceny Pomystdw (KOP) - nalezy przez to rozumie¢ pracownikéw Akceleratora: Brokera
technologicznego, Analityka finansowego i Cztonka Zarzadu.

Cztonkach KOP - nalezy przez to rozumiec Brokera technologicznego i Analityka finansowego.
Przewodniczacym KOP - nalezy przez to rozumie¢ Czionka Zarzadu Akceleratora wybranego przez
Zarzad.

SATUS - nalezy przez to rozumie¢ Fundusz Satus Venture, bedacy partnerem projektu.

NOT - nalezy przez to rozumie¢ Centrum Innowacji NOT, bedace partnerem projektu.

Doradcy technicznym NOT - nalezy przez to rozumie¢ eksperta wskazanego przez Centrum Innowacji
NOT, specjaliste w danej dziedzinie.

Etapie Preinkubacji - nalezy przez to rozumie¢ pierwszy etap wspierania przez Akcelerator
innowacyjnych przedsiewziec. Na tym etapie Akcelerator zaoferuje wstepnie wyselekcjonowanym
pomystodawcom szeroki wachlarz ustug doradczych (m. in. badania techniczne, analizy rynku,
opracowanie biznesplanu etc.).

Komitecie Inwestycyjnym (KI) - nalezy przez to rozumiec¢ zespdt przedstawicieli wszystkich partneréw
projektu, odpowiedzialny za ocene i kwalifikacje pomystéw do kolejnych faz etapu preinkubagiji.

Wykonalnosci technologicznej pomystu - nalezy przez to rozumie¢ ocene mozliwosci wdrozenia
pomystu pod wzgledem technicznym i/lub technologicznym.

Wstepnym biznesplanie (WBP) - nalezy przez to rozumie¢ uproszczony biznesplan bazujacy na ocenie
wykonalnosci technologicznej pomystu oraz prognozach pomystodawcy wstepnie zweryfikowanych
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przez analityka.

Warunkowej umowie inwestycyjnej (WUI) — nalezy przez to rozumie¢ promese umowy inwestycyjnej,
ktérej realizacja uzalezniona jest od efektow weryfikacji deklaracji pomystodawcy w III fazie etapu
preinkubacji. Zawiera ona strukture kapitatowq przysztego podmiotu.

Umowie inwestycyjnej (UI) - nalezy przez to rozumie¢ umowe inwestycyjna, sankcjonujacg powstanie
nowego podmiotu gospodarczego powotanego wspdlnie przez Akcelerator i Pomystodawce i opcjonalnie
SATUS. Jego forma prawna oraz struktura wilasnosciowa zostaty okreslone w Warunkowej Umowie
Inwestycyjnej.

§3
Etap preinkubacji

Etap Preinkubacji sktada sie z trzech faz. Na zakonczenie kazdej z nich bedzie dokonywana ocena
projektow/pomystéw, ktéra bedzie podstawg do kwalifikacji do kolejnej fazy. Za dokonanie tej oceny
odpowiedzialna bedzie Komisja Oceny Pomystdéw, a ostateczng decyzje o kwalifikacji do kolejnej fazy
podejmuje specjalnie powotany w tym celu Komitet Inwestycyjny.

W uzasadnionych przypadkach Zarzad Akceleratora kwalifikujac pomyst do Etapu Preinkubacji moze
podja¢ decyzje o przesunieciu go bezposrednio do II fazy. Decyzja taka wymaga uzasadnienia w
tresci uchwaty.

I faza Etapu Preinkubacji polega na weryfikacji pomystu pod katem innowacyjnosci, jej skali oraz
wykonalnoéci technologicznej. Kazdy =z projektéw zostanie poddany ocenie przez doradce
technicznego NOT.

KOP, biorac pod uwage ocene doradcy technicznego NOT, dokona selekcji najlepszych, ktére
rekomenduje KI do II fazy Etapu Preinkubacji. Wstepna ocena projektéw jest dokonywana w formie
pisemnej uchwaty Czionkdw KOP. Do kazdej uchwaly sporzadzane jest pisemne uzasadnienie.
Ostateczng ocene oraz decyzje o kwalifikacji do II fazy podejmuje KI w formie uchwaty, biorgc pod
uwage doswiadczenie cztonkéw Komitetu oraz oceny doradcy technicznego i Komisji. Podstawowymi
kryteriami branymi pod uwage przez Komitet Inwestycyjny w tej fazie preinkubacji sg wykonalnos¢
techniczna pomystu oraz jego innowacyjnosc.

II faza Etapu Preinkubacji polega na weryfikacji deklaracji pomystodawcy odnosnie potencjalnych
mozliwosci sukcesu rynkowego danego przedsiewziecia. Efektem tej fazy bedzie opracowanie dla
kazdego z projektéw/pomystow wstepnego biznesplanu, zawierajgcego réwniez czes¢ techniczng
opracowang w I fazie.

KOP, bioragc pod uwage wstepny biznesplan, dokona selekcji najlepszych, ktére rekomenduje KI do III
fazy Etapu Preinkubacji. Wstepna ocena projektéw jest dokonywana w formie pisemnej uchwaty
Cztonkéow KOP. Do kazdej uchwaty sporzadzane jest pisemne uzasadnienie. Ostateczng ocene oraz
decyzje o kwalifikacji do III fazy podejmuje KI w formie uchwaty, biorac pod uwage doswiadczenie
cztonkéw Komitetu, wstepny biznesplan oraz oceny Komisji. Podstawowymi kryteriami branymi pod
uwage przez Komitet Inwestycyjny w tej fazie preinkubacji sa m.in. rynkowe zapotrzebowanie na
efekty realizacji pomystu, jego konkurencyjnos¢ oraz oczekiwana roczna stopa zwrotu z inwestycji,
nie nizsza niz 30%.Dla pomystodawcow, ktorych biznesplany uzyskaja pozytywng ocene KI,
opracowane zostang propozycje struktury przysziej transakcji kapitatowej (objecia udziatdw badz akcji
w nowo powstatym przedsiebiorstwie przy zatozeniu, ze minimum 50% udziatbw w nowo powstatej
spdlce zostanie objetych przez kapitat prywatny) oraz oferta dla pomystodawcy.

Po przyjeciu oferty przez pomystodawce podpisana zostanie z nim warunkowa umowa inwestycyjna.
Umowa ta bedzie zawiera¢ w szczegolnosci zakres III fazy Etapu Preinkubacji oraz zobowigzywac
pomystodawce do powotania przedsiebiorstwa i umozliwienia Akceleratorowi oraz opcjonalnie innym
inwestorom prywatnym (w tym Funduszowi SATUS,w ramach ich wiasnych, $rodkéw finansowych)
objecia w nim udziatdbw pod warunkiem pomyslnego rezultatu III fazy Etapu Preinkubacji. Warunkowg
Umowe Inwestycyjng zatwierdza KI.

IIT1 faza Etapu Preinkubacji ma na celu pogiebienie analizy i weryfikacji pomystu i jego szans
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rynkowych. W tym celu zostanie udostepniony pomystodawcy szeroki zestaw ustug doradczych (m. in.
doradztwa patentowego i wiasnosci intelektualnej, doradztwa finansowego, strategicznego,
inwestycyjnego, podatkowego, prawnego, marketingowego, ksiegowego, technicznego i badan
technicznych, rynkowych), zgodnie z zapisami WUI, w celu pogtebionej weryfikacji pomystu i jego
szans rynkowych. Efektem tej fazy dla kazdego z pomystow bedzie szczegdtowy biznesplan,
okredlajacy m. in. harmonogram rzeczowo-finansowy przedsiewziecia, strategie marketingowg,
prognozy finansowe oraz analize ryzyka.

Ostateczng decyzje o kwalifikacji do Etapu Wejécia Kapitatowego, podejmuje KI. na podstawie
weryfikacji zatozen i warunkéw jakie powinien spemiaé projekt, tj. gtdéwnie potwierdzenia jego
potencjatu technologicznego i rynkowego oraz oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji IRR na poziomie
co najmniej 30%. Po uzyskaniu akceptacji Instytucji Wdrazajacej (PARP), pomystodawcom zostang
przedstawione umowy inwestycyjne sporzadzone na podstawie WUI, ktorych efektem bedzie
powofanie nowych innowacyjnych podmiotéw gospodarczych.

84

Etap wejscia kapitatowego

Po akceptacji Instytucji Wdrazajacej PARP, Akcelerator powotuje Spodtke celowg z Pomystodawcy i
dokonuje wejscia kapitatowego.

Fundusz moze podja¢ decyzje o wejsciu kapitatowym rowniez w sytuacji braku akceptacji Instytucji
Wdrazajacej PARP. W takim przypadku wejscie nastepuje ze s$rodkéw wiasnych Akceleratora i nie
stanowi wydatku kwalifikowanego.

Wartos¢ udziatdow lub akcji w nowo utworzonej Spoétce nabytych/objetych przez Akcelerator tacznie z
wartoscig przekazanych Spéice srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych nabytych
ze $rodkdw wsparcia na inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej nie moze przekroczyé tacznie z inng
pomocg de minimis, otrzymang przez mikroprzedsiebiorce, matego lub $redniego przedsiebiorce w
biezacym roku kalendarzowym oraz w ciggu dwdch poprzednich lat kalendarzowych z réznych zrodet i
w roznych formach, kwoty 200.000 Euro, a w przypadku mikroprzedsiebiorcy prowadzacego
dziatalno$¢ w sektorze transportu - 100.000 Euro.

Wejscie kapitatowe moze byc¢ realizowane w catosci lub transzach.

Akcelerator moze wskaza¢ do obejmowania udziatbw w nowo utworzonej Spoétce wiecej niz jednego
Inwestora oraz jest uprawniony do wskazywania ilosci udziatdw obejmowanych przez poszczegdlnych
Inwestordéw. Inwestorzy obejmuja udziaty poza Akceleratorem i Pomystodawca w czesci przypadajacej
nas kapitat prywatny.

W przypadku zidentyfikowania przez Zarzad Spéiki koniecznosci dodatkowego finansowania po
dokonaniu catego zatozonego Wejscia Inwestycyjnego (w przypadku braku mozliwosci pozyskania
finansowania zewnetrznego w szczegdlnosci w postaci kredytow, pozyczek lub emisji dtuznych
papierow wartosciowych), to takie dodatkowe finansowanie moze nastgpi¢ w drodze podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki przez podmiot wskazany przez Akcelerator.

Akcelerator moze okresli¢ zbidr zasad i standardéw tadu korporacyjnego obejmujacy m.in finansowy
pakiet sprawozdawczy, pakiet kontrolingowy oraz wytyczne w zakresie organizacji wewnetrznej i
zobowigzac¢ Zarzad Spdtki do ich wdrozenia, przestrzegania i prezentacji organom statutowym Spoétki.
Akcelerator moze uzalezni¢ ilos¢ posiadanych przez siebie udziatbw w Spélce od realizacji
kwantyfikowalnych scenariuszy biznesowych.

§5

Wyjécie z inwestycji
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Przewidywany okres zaangazowania kapitalowego Akceleratora w Spdice nie powinien przekracza¢ 5
lat. O wydtuzeniu tego okresu decydowac¢ mogg jedynie wzgledy komercyjne, przy czym maksymalny
okres inwestycji nie moze przekroczy¢ 10 lat.

Akcelerator moze dokonac wyjscia z inwestycji m.in. poprzez:

° Przeksztatcenie Spotki w spdtke akcyjng lub spdtke komandytowo - akcyjng i wprowadzenie akcji
do obrotu na Rynek Regulowany lub do Alternatywnego Systemu Obrotu i sprzedaz akcji - jako
preferowany sposéb wyjscia z inwestycji;

Odsprzedaz Pomystodawcy udziatéw Akceleratora;
Zbycie udziatow na rzecz osoby trzeciej w sposdb inny niz okreslony w pkt. a) w szczegdlnosci
na rzecz inwestora branzowego lub finansowego;

° Wykup menadzerski;

. Umorzenie udziatdw w spoice;

° Likwidacje Spotki.

Akcelerator moze podjac decyzje dotyczaca wyjscia z inwestycji m.in w nastepujacych przypadkach:

) Realizagji zatozonych celéw ekonomicznych okreslonych w Biznes planie przedsiewziecia.

° Realizacji zatozonych wskaznikéw finansowych projektu, od ktérych Akcelerator uzaleznit swoje
wejscie kapitatowe.

° Uptywu zakfadanych termindw zaangazowania kapitatowego Akceleratora okreslonych w Umowie
Inwestycyjnej lub niniejszym Regulaminie.

° Zlozenia oferty odkupu udziatow/akcji Spétki od Akceleratora przez Pomystodawce lub innych
Inwestordw, gwarantujacej Akceleratorowi osiggniecie zatozonych celéw inwestycyjnych.

° Wystgpienia czynnikdw i przestanek powodujacych m.in. zmiane otoczenia rynkowego, zatozen
biznesowych lub ryzyka inwestycyjnego projektu.

° Ztego zarzadzania, dziatania na szkode, tamania lub niewywigzywania sie Pomystodawcy z

obowigzkdw okreslonych w Umowie Inwestycyjnej i/lub Biznes planie przedsiewziecia.
° Wystgpienia istotnych rozbieznosci w efektach dziatarn Spdtki wzgledem przyjetych zatozen,
celem ochrony pozostatych w Spoétce srodkéw finansowych.
Akcelerator moze podja¢ decyzje dotyczacq czesciowego wyijscia z inwestycji poprzez sprzedaz
czesdi akgji/udziatow w szczegdlnosci w przypadku:

° mozliwosci uzupetnienia kapitatu prywatnego w Spétce celowej;
. mozliwosci uwolnienia sSrodkow celem dokonywania Wejs¢ Inwestycyjnych w inne Spétki celowe;
° mozliwosci wprowadzenia do Spotki celowej Mikroinwestora jako inwestora kwalifikowanego,

ktory dzieki swojej specjalistycznej wiedzy i doswiadczeniu zwieksza potencjat Projektu.
Zbycie akgji/udziatdw, o ktérych mowa w ust. 4, nastepowac bedzie na rzecz Mikroinwestoréw po
cenie, za jaka akcje/udziaty obejmowat Akcelerator podwyzszonej o stope zwrotu nie nizszg niz stopa
zwrotu stopa zwrotu wynikajaca z lokowania $rodkéw w bezpieczne instrumenty finansowe.
Akcelerator moze zby¢ na rzecz jednego lub kilku Mikroinwestorow w sumie nie wiecej niz 15 % z
posiadanych przez Akcelratorw kapitale zaktadowym danej Spétki celowej akcji/ udziatdw.
Dokonywanie przez Akcelerator czeSciowego wyjscia z inwestycji, o ktérym mowa w ust. 4. bedzie
Cczasowo ograniczone i moze nastepowac w okresie walidacji i rozwoju Projektu, tj. przed osiggnieciem
przez Spoétke celowg wynikéw zaktadanych w biznesplanie.
W umowie z Pomystodawcg Akcelerator moze zobowigzaé¢ Pomystodawce do okresowego zakazu
sprzedazy posiadanych przez niego udzatow (Lock-up) oraz stosowa¢ prawo pociagniecia (Drag
Along).
Srodki pochodzace z wyjscia inwestycyjnego Akcelerator przeznaczy na dalsze inicjowanie dziatalnosci
innowacyjnej.
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